


• ვაქცინაციის პროცესის პარალელურად, საერთაშორისო სასტუმროების და ავიაკომპანიების აქციების ფასები მეტწილად 
აღდგა, რაც ინდუსტრიისადმი ინვესტორების გაუმჯობესებულ მოლოდინებს ასახავს

• საქართველოში ტურისტული ვიზიტების დინამიკა ეტაპობრივად უმჯობესდება

• გაუმჯობესება ძირითადად საჰაერო მიმოსვლითაა განპირობებული, თუმცა ივნისიდან სახმელეთო საზღვრების გახსნა 
აღდგენას მნიშვნელოვნად დააჩქარებს

• უკრაინიდან და ისრაელიდან ვიზიტების ნახევარზე მეტი აღდგა, ასევე შედარებით უმჯობესდება ვიზიტების დინამიკა 
თურქეთიდან და აშშ-დან

• თიბისი კაპიტალის პროგნოზით, 2019 წელს ტურიზმიდან მიღებული შემოსავლის 40% 2021 წელს აღდგება, ხოლო 2022 
წლის მაჩვენებელი 2019 წლის დონეს 10%-ით გადააჭარბებს

• მნიშვნელოვნად გაზრდილია დიდი სასტუმროების დატვირთულობა; მაჩვენებელი დაბალ ნიშნულზეა მცირე და 
საშუალო სეგმენტში, რომლის დიდი ნაწილი კვლავ არ ფუნქციონირებს

• სასტუმროებში უნაღდო ხარჯვა მეტად უმჯობესდება რეგიონებში, აღდგენა შედარებით სწრაფია დიდ სასტუმროებში

• აღდგენა ყველაზე მეტად შესამჩნევია აჭარაში და კახეთში, დინამიკა ასევე მნიშვნელოვნად გაუმჯობესებულია 
თბილისსა და მცხეთა-მთიანეთში

• შეზღუდვების შემსუბუქების შედეგად, რესტორნებში უნაღდო ხარჯვა 2019 წლის დონეს უბრუნდება; უმჯობესდება უნაღდო 
ხარჯვა გართობაზე, თუმცა ნელი ტემპით

მოკლე შეჯამება



ვაქცინაციის პროცესის პარალელურად, საერთაშორისო სასტუმროების და ავიაკომპანიების აქციების ფასები 
მეტწილად აღდგა, რაც ინდუსტრიისადმი ინვესტორების გაუმჯობესებულ მოლოდინებს ასახავს

აქციების ფასების* ინდექსი შერჩეული სასტუმროების და ავიაკომპანიების მიხედვით 
(დეკ 19 = 100)
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წყარო: Bloomberg; *ფასი შესაბამისი თვის ბოლო 

3



საქართველოში ტურისტული ვიზიტების დინამიკა ეტაპობრივად უმჯობესდება

ტურისტული ვიზიტების რაოდენობა ქვეყნების მიხედვით
(% ცვლილება 2019 წელთან შედარებით)
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საქართველო თურქეთი სომხეთი ბულგარეთი სერბეთი ემირატები მალდივები ხორვატია საბერძნეთი მალტა კვიპროსი

წყარო: მსოფლიო ტურიზმის ორგანიზაცია, საქართველოს ტურიზმის ეროვნული ადმინისტრაცია, თიბისი კაპიტალი

• 2021 წლის მიმდინარე კვარტალში საქართველოში ტურისტული ვიზიტების ზრდის ტემპი წინა კვარტალთან შედარებით შესამჩნევად გაუმჯობესებულია. ტურისტული ვიზიტების რაოდენობამ

მაისში 96.5 ათასი შეადგინა, რაც 2019 წლის დონის 23%-ს უტოლდება

• დინამიკა არაერთგვაროვანია ქვეყნების მიხედვით, თუმცა გაუმჯობესება ასევე ფიქსირდება რეგიონში, შედარებით სწრაფი ტემპით - თურქეთში, სადაც გადაადგილებასთან დაკავშირებული

შეზღუდვები ტურისტებზე არ ვრცელდება



• მნიშვნელოვნად გაუმჯობესებულია ბათუმის აეროპორტის გავლით განხორციელებული საერთაშორისო ვიზიტების რაოდენობა, რაც მაისში 2019 წლის მაჩვენებელს მხოლოდ 35%-ით

ჩამორჩება. თბილისის და ქუთაისის აეროპორტებში კლება -74%-ს და -83%-ს შეადგენს, შესაბამისად

• სახმელეთო საზღვრების სრულად გახსნა სექტორის აღდგენას მეზობელი ქვეყნების ხარჯზე დააჩქარებს, რომლებზეც 2019 წელს საქართველოში განხორციელებული ვიზიტების 71% მოდიოდა.

ამავდროულად, მნიშვნელოვანია ვიზიტორ ქვეყნებში ვაქცინირებული მოსახლეობის მაჩვენებელი, რაც შედარებით დაბალია რეგიონში

საერთაშორისო ვიზიტები საქართველოში: საზღვრების მიხედვით
(2019 წლის დონე = 100)

ვაქცინირებული მოსახლეობის წილი შერჩეულ ქვეყნებში (%)

5გაუმჯობესება ძირითადად საჰაერო მიმოსვლითაა განპირობებული, თუმცა ივნისიდან სახმელეთო საზღვრების 
გახსნა აღდგენას მნიშვნელოვნად დააჩქარებს
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იან-21 თებ-21 მარ-21 აპრ-21 მაი-21 2019 წლის დონე

წყარო: საქართველოს ტურიზმის ეროვნული ადმინისტრაცია, Bloomberg, თიბისი კაპიტალი
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საერთაშორისო ვიზიტები საქართველოში: ვიზიტორი ქვეყნების მიხედვით
(2019 წლის დონე = 100)

6უკრაინიდან და ისრაელიდან ვიზიტების ნახევარზე მეტი აღდგა; ასევე შედარებით უმჯობესდება ვიზიტების დინამიკა 
თურქეთიდან და აშშ-დან
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2021: 5 თვე

ვიზიტებში წილი ქვეყნების მიხედვით (%)
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თურქეთი სომხეთი რუსეთი აზერბაიჯანი უკრაინა ისრაელი აშშ ევროკავშირი სხვა

იან-21 თებ-21 მარ-21 აპრ-21 მაი-21 2019 წლის დონე

• მაისში უკრაინიდან და ისრაელიდან ვიზიტების კლებამ 2019 წელთან შედარებით -32% და -34% შეადგინა, შესაბამისად. მაჩვენებელი მზარდია ვიზიტებისთვის თურქეთიდან

(-69%) და აშშ-დან (-72%). ვიზიტების სუსტი დინამიკა ფიქსირდება სხვა მეზობელი ქვეყნებიდან და ევროკავშირიდან

წყარო: საქართველოს ტურიზმის ეროვნული ადმინისტრაცია, თიბისი კაპიტალი



თიბისი კაპიტალის პროგნოზით, 2019 წელს ტურიზმიდან მიღებული შემოსავლის 40% 2021 წელს აღდგება, ხოლო 
2022 წლის მაჩვენებელი 2019 წლის დონეს 10%-ით გადააჭარბებს

ტურისტული შემოდინებები და არარეზიდენტების უნაღდო ხარჯვა: აშშ დოლარი
(% ცვლილება 2019 წელთან შედარებით)

პროგნოზი - ტურისტული შემოდინებები: აშშ დოლარი
(% ცვლილება 2019 წელთან შედარებით)
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ტურისტების რაოდენობა

შემოსავლები ტურიზმიდან (სებ)

თიბისი კაპიტალის პროგნოზი

რუსეთის მიერ 
ფრენების
აკრძალვა

დაბალი 
საბაზო ეფექტი

დაბალი 
საბაზო ეფექტი

იმუნიტეტი 
მიღწეულია

ძლიერი აღდგენა, 
ევროკავშირიდან 

წ/წ 43%-იანი ზრდით

7

წყარო: თიბისი ბანკი, ტურიზმის ეროვნული ადმინისტრაცია, სებ, თიბისი კაპიტალი

• მაისში საქართველომ ტურიზმიდან -72.7%-ით ნაკლები შემოსავალი მიიღო, ვიდრე 2019 წლის იგივე თვეში, რაც აპრილთან შედარებით (-81.3%) გაუმჯობესებული მაჩვენებელია.

ივნისის პირველ კვირაში ასევე გაუმჯობესებულია თიბისის არხებით არარეზიდენტების უნაღდო დანახარჯებისზრდის ტემპი

• თიბისი კაპიტალის საბაზო სცენარის მიხედვით, 2021 წელს საქართველო ტურიზმიდან დაახ. 1.3 მლრდ აშშ დოლარს, ხოლო 2022 წელს - დაახ. 3.6 მლრდ აშშ დოლარს მიიღებს.

სცენარი გარკვეული ალბათობით ითვალისწინებს დამატებითი ჩაკეტვის რისკს, რომლის გარეშეც პოტენციურად უფრო მაღალი ზრდა არის მიღწევადი
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არარეზიდენტების უნაღდო დანახარჯები (თიბისი ბანკის არხებით)

ტურისტული შემოდინებები-სებ

2019 წლის დონე
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სასტუმროების გამოკითხვა* - საშ. დატვირთულობა (%) ზომის** მიხედვით
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საქართველო

დიდი სასტუმროები

მცირე და საშუალო სასტუმროები

დიდი სასტუმროების გამოკითხვა - საშ. დატვირთულობა (%) რეგიონის მიხედვით

8მნიშვნელოვნად გაზრდილია დიდი სასტუმროების დატვირთულობა; მაჩვენებელი დაბალ ნიშნულზეა მცირე და 
საშუალო სეგმენტში, რომლის დიდი ნაწილი კვლავ არ ფუნქციონირებს

წყარო: თიბისი კაპიტალის გამოკითხვა; *დიდი სასტუმროები: 80 ოთახზე მეტი, მცირე და საშუალო სასტუმროები: 80 ოთახზე ნაკლები

• სასტუმროების საშუალო დატვირთულობამ მაისში 22% შეადგინა. იანვრიდან მაჩვენებელი მკვეთრად უმჯობესდებოდა დიდი სასტუმროებისთვის (40% მაისში), რაც

ტურისტული ვიზიტების მატებისა და ადგილობრივი დამსვენებლების გააქტიურებასთან ერთად, მათი კონკურენტული უპირატესობით არის განპირობებული. მცირე და

საშუალო სასტუმროებისდიდი ნაწილი კვლავ დაკეტილია. ამ სეგმენტში დატვირთულობამ მაისში 7% შეადგინა

• შერჩეული დიდი სასტუმროების დატვირთულობა ყველა რეგიონში გაზრდილია. მაღალი მაჩვენებელი დაფიქსირდა ბათუმში (47% მაისში), რაც 2019 წლის მაისის დონეს

მხოლოდ 1პპ-ით ჩამორჩება. კახეთის დიდი სასტუმროები საშუალოდ 42%-ით იყო დატვირთული. თბილისში და სხვა რეგიონებში დატვირთულობამ 38% და 35% შეადგინა,

შესაბამისად

თბილისი
ზღვისპირეთი
კახეთი
სხვა რეგიონები
სხვაობა 2019 წლის დატვირთულობასთან



9

უნაღდო ხარჯვა* სასტუმროებში: რეგიონის მიხედვით
(% ცვლილება 2019 წელთან შედარებით, აშშ დოლარი)

სასტუმროებში უნაღდო ხარჯვა მეტად უმჯობესდება რეგიონებში, აღდგენა შედარებით სწრაფია დიდ სასტუმროებში
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ჰოსტელები, მცირე და საოჯახო სასტუმროები

სასტუმროები (50-120 ოთახი)

სასტუმროები (>120 ოთახი)

უნაღდო ხარჯვა სასტუმროებში: ზომის მიხედვით
(% ცვლილება 2019 წელთან შედარებით, აშშ დოლარი)
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II კვ. 2020 III კვ. 2020 IV კვ. 2020 I კვ. 2021 აპრ-მაი 2021

წყარო: თიბისი ბანკი; უნაღდო ბრუნვებში ზრდა ეფუძნება თიბისი ბანკის არხებში დაფიქსირებულ POS და ელ. კომერციის გადახდებს

• 2020 წლის II კვარტალში მკვეთრი კლების შემდეგ, სასტუმროებში უნაღდო დანახარჯები სტაბილურად უმჯობესდება თბილისში, სადაც კლებამ მიმდინარე კვარტალში -57%

შეადგინა. აღსანიშნავია,რომ იმავე პერიოდში უკეთესი მაჩვენებელი დაფიქსირდარეგიონების სასტუმროებში, სადაც ცვლილება 2019 წელთან შედარებით -42%-ს გაუტოლდა

• შედარებით სწრაფი ტემპით უმჯობესდება უნაღდო ხარჯვა დიდ სასტუმროებში (>120 ოთახი), სადაც მაჩვენებელი 2019 წელთან შედარებით -17%-ით იყო შემცირებული მაისში.

აღდგენა ყველაზე ნაკლებად შესამჩნევია მცირე და საოჯახო სასტუმროებში. ამ სეგმენტში კლებამ ბოლო მონაცემით -67% შეადგინა
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უნაღდო ხარჯვა სასტუმროებში: რეგიონის მიხედვით
(% ცვლილება 2019 წელთან შედარებით, აშშ დოლარი)

აღდგენა ყველაზე მეტად შესამჩნევია აჭარაში და კახეთში, დინამიკა ასევე მნიშვნელოვნად გაუმჯობესებულია 
თბილისსა და მცხეთა-მთიანეთში
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აჭარა კახეთი თბილისი მცხეთა-მთიანეთი სამცხე-ჯავახეთი იმერეთი ქვემო & შიდა ქართლი

წყარო: თიბისი ბანკი

• აჭარის სასტუმროებში უნაღდო ხარჯვის აღდგენას მეტწილად ბათუმში ტურისტული ვიზიტების გააქტიურება განაპირობებს, ძირითადად ისრაელიდან და უკრაინიდან

• კახეთში და მცხეთა-მთიანეთში დინამიკა ვიზიტების მატებასთან ერთად ადგილობრივი ტურიზმის ხარჯზე უმჯობესდება, რასაც თბილისთან სიახლოვე უწყობს ხელს

• თბილისში გაუმჯობესება ეტაპობრივია და შედარებით სტაბილური ტემპით მიმდინარეობს

• სხვა რეგიონების სასტუმროებში უნაღდო დანახარჯები შედარებით ნელი ტემპით უმჯობესდება



შეზღუდვების შემსუბუქების შედეგად, რესტორნებში უნაღდო ხარჯვა 2019 წლის დონეს უახლოვდება; უმჯობესდება 
უნაღდო ხარჯვა გართობაზე, თუმცა შედარებით ნელი ტემპით

უნაღდო დანახარჯები რესტორნებსა და კაფეებში, გართობაზე
(% ცვლილება 2019 წელთან შედარებით)

უნაღდო დანახარჯები რესტორნებსა და კაფეებში, რეგიონების მიხედვით
(% ცვლილება წინა კვარტალთან შედარებით)
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წყარო: თიბისი ბანკი

• რესტორნებში უნაღდო ხარჯვა 2019 წლის დონეს უახლოვდება, მაისში მაჩვენებელი -4%-ით იყო შემცირებული. მიმდინარე კვარტალში გაუმჯობესება საქართველოს ყველა

რეგიონში ფიქსირდება, შედარებით შესამჩნევია - აჭარაში

• გართობაზე უნაღდო დანახარჯების ზრდის ტემპი შედარებით გაუმჯობესებულია შეზღუდვების შემსუბუქების და მობილობის გააქტიურების შედეგად. თუმცა ხარჯვა კვლავ

დაბალ ნიშნულზეა და მაისში 2019 წელთან შედარებით -45%-ით არის შემცირებული



სამართლებრივი შეტყობინება

წინამდებარე დოკუმენტი („დოკუმენტი“) მომზადებულია და გავრცელებულია შპს „თიბისი კაპიტალის“ („თიბისი კაპიტალი“) მიერ, რომელიც არის TBC Bank Group PLC-ის („ჯგუფი“) წევრი, მხოლოდ საინფორმაციო მიზნებისთვის და მასში ნახსენები

კომპანიებისგან დამოუკიდებლად . თიბისი კაპიტალი მოქმედებს და ეწევა თავის პროფესიონალურ მომსახურებას საქართველოს ტერიტორიაზე და აქვს სათანადო უფლებამოსილება მოამზადოს და გაავრცელოს დოკუმენტი საქართველოს

ტერიტორიაზე. დოკუმენტში არაფერი წარმოადგენს ან შეადგენს შეთავაზებას ან მის ნაწილს ან მოწვევას შეთავაზებაზე ნებისმიერი აქტივის ან ფასიანი ქაღალდის ყიდვისთვის ან გაყიდვისთვის ან გამოწერისთვის და დოკუმენტის არცერთი ნაწილი
არ ქმნის საფუძველს ხელშეკრულებისთვის ან ვალდებულებებისთვის და არ შეიძლება განხილულ იქნას, როგორც რჩევა რაიმე მსგავსი ქმედებების განხორციელებისთვის. რადგან დოკუმენტის გავრცელება შესაძლოა კანონით აკრძალული იყოს
გარკვეულ იურისდიქციებში, პირებს, რომელთა მფლობელობაშიც აღმოჩნდება დოკუმენტი, თიბისი კაპიტალისგან მოეთხოვებათ დაიცვან ყველა ის შეზღუდვა, რაც იმოქმედებს მათ მიმართ. ვინაიდან, დოკუმენტი მიმართული ან განზრახული არ

არის, პირდაპირ ან ირიბად, გავრცელებისთვის ან გამოყენებისთვის ნებისმიერი პირის ან ორგანიზაციისთვის ან მათ მიერ, რომლებიც იმყოფებიან ისეთ იურისდიქციაში, სადაც ამგვარი გავრცელება, პუბლიკაცია, ხელმისაწვდომობა ან გამოყენება
იქნებოდა კანონ საწინააღმდეგო ან რომელიც მოითხოვდა რეგისტრაციას ან ლიცენზირებას ამგვარი იურისდიქციაში, არც თიბისი კაპიტალი, არც ჯგუფის რომელიმე წევრი, და არც მათი რომელიმე დირექტორ(ებ)ი, პარტნიორ(ებ)ი,
თანამშრომელ(ებ)ი, დაკავშირებული კომპანიები, მრჩეველ(ებ)ი ან აგენტ(ებ)ი („წარმომადგენლები“) იღებენ ნებისმიერი სახის პირდაპირი ან არაპირდაპირი პასუხისმგებლობას ნებისმიერი პირის წინაშე ნებისმიერ იურისდიქციაში დოკუმენტის

გამოქვეყნებასთან, გავრცელებასთან ან ფლობასთან დაკავშირებით. დოკუმენტი არ წარმოადგენს საინვესტიციო, ბიზნეს, საგადასახადო ან/და სამართლებრივ რჩევას და არ არის გამიზნული საკრედიტო ან რაიმე სხვა შეფასების
უზრუნველსაყოფად. დოკუმენტის მიმღებებს მკაცრად მოეთხოვებათ დოკუმენტში განხილულ საკითხებთან დაკავშირებით ჩაატარონ მათი საკუთარი დამოუკიდებელი კვლევა და შეფასება. ნებისმიერი საინვესტიციო გადაწყვეტილება მიღებულ ი
უნდა იქნას მხოლოდ ინვესტორის პირადი შეხედულებით. დოკუმენტში მოცემული ნებისმიერი ან ყველა ინფორმაცია შეიძლება შეიცვალოს გაფრთხილების გარეშე და არც თიბისი კაპიტალს, არც ჯგუფის რომელიმე წევრს და არც მათ რომელიმე

წარმომადგენელს ეკისრებათ ნებისმიერი სახის ვალდებულება განაახლონ ან შეინარჩუნონ დოკუმენტში მოცემული ინფორმაცია . დოკუმენტის გავრცელება, არც ერთ შემთხვევაში გულისხმობს რომ მასში მოცემული ინფორმაცია არის ზუსტი, სწორი
ან/და სრული მისი მომზადების თარიღის შემდგომ ან არ მომხდარა ცვლილება შესაბამისი კომპანიების ან ნებისმიერი სხვა პირის ბიზნესში, ფინანსურ მდგომარეობაში, მოლოდინებში, საკრედიტო სანდოობაში, სტატუსში ან საქმიან
ურთიერთობებში ზემოხსენებული თარიღის შემდგომ. შესაბამისად, დოკუმენტი არ უნდა იქნას განხილული, როგორც ბაზრების, ინდუსტრიების ან/და კომპანიების სრული აღწერა, რომლებიც მასშია აღწერილი და არ უნდა მოხდეს მათზე

დაყრდნობა. თიბისი კაპიტალი არ იღებს ვალდებულებას განაახლოს დოკუმენტი ან გამოასწოროს მასში არსებული ნებისმიერი უზუსტობა, რაც შესაძლოა გახდეს აშკარა .დოკუმენტი შესაძლოა მოიცავდეს სამომავლო შეხედულებებთან
დაკავშირებულ განაცხადებს საოპერაციო შედეგებთან და სხვა მაჩვენებლებთან მიმართებაში. ნებისმიერ სამომავლო შეხედულებასთან დაკავშირებული განაცხადი, რომელიც მოიცავს განაცხადს ისტორიულ ფაქტებზე დაყრდნობილი განაცხადის
გარდა, მოიცავს ნაცნობ და უცნობ რისკებს, მერყეობას და სხვა მნიშვნელოვან ფაქტორებს, რომლებიც თიბისი კაპიტალის კონტროლის მიღმაა და რომელთაც შესაძლოა ისე შეცვალონ ფაქტიური შედეგები, ეფექტურობა ან მიღწევები რომ

მნიშვნელოვნად განსხვავდებოდეს სამომავლო შედეგებისგან, ეფექტურობისგან ან მიღწევებისაგან, რომლებიც შეიძლება გამომდინარეობდეს ასეთი სამომავლო შეხედულებებთან დაკავშირებული განაცხადებიდან. ასეთი სამომავლო
შეხედულებებთან დაკავშირებული განაცხადები ეფუძნება მრავალ დაშვებას არსებულ და სამომავლო ბიზნეს სტრატეგიებთან და სამომავლო საოპერაციო გარემოსთან დაკავშირებით. თავისი ხასიათით, სამომავლო შეხედულებებთან
დაკავშირებული განაცხადები მოიცავს რისკებსა და მერყეობას რადგან ისინი უკავშირდება მოვლენებს და დამოკიდებულია გარემოებებზე რომელთა სამომავლო არსებობა სათუოა. გარანტია ვერ გაიცემა, რომ დოკუმენტში არსებული სამომავლო

შეხედულებებთან დაკავშირებული განაცხადები აღსრულდება . თიბისი კაპიტალი მიზნად არ ისახავს მსგავსი განაცხადები მომავალში განაახლოს.მოსაზრებები, პროგნოზები, შეფასებები ან/და განცხადებები, რომლებიც დაკავშირებულია
სამომავლო მოვლენების მოლოდინებთან ან ინვესტიციების შესაძლო შესრულებასთან, წარმოადგენს თიბისი კაპიტალის საკუთარ შეფასებას და მისთვის ამჟამად ხელმისაწვდომი ინფორმაციის ინტერპრეტაციას. მესამე მხარის წყაროებიდან
მიღებული ინფორმაცია მიიჩნევა სანდოდ, მაგრამ არ არსებობს ამ ინფორმაციის სისწორის ან/და სისრულის გარანტია. თიბისი კაპიტალს ან ჯგუფის ნებისმიერ წევრს შეიძლება ჰქონდეს ბიზნესი ან ცდილობდეს ბიზნეს-ურთიერთობის დამყარებას იმ

კომპანიებთან, რომლებიც განხილულია დოკუმენტში. შესაბამისად, ინვესტორებმა უნდა იცოდნენ ინტერესთა პოტენციური კონფლიქტის შესახებ, რომელსაც შეუძლია გავლენა მოახდინოს დოკუმენტში არსებული ინფორმაციის ობიექტურობაზე.
დაუშვებელია დოკუმენტის რეპროდუქცია, განმეორებით გავრცელება ან გამოქვეყნება, მთლიანად ან ნაწილობრივ, ნებისმიერი ფორმითა და ნებისმიერი მიზნით, თიბისი კაპიტალის წერილობითი ნებართვის გარეშე. არც თიბისი კაპიტალი, არც
ჯგუფის რომელიმე წევრი და არც მათი რომელიმე წარმომადგენელი ამ მხრივ არ იღებენ რაიმე სახის პასუხისმგებლობას მესამე პირის ქმედებებთან დაკავშირებით. თიბისი კაპიტალი არ გასცემს რაიმე სახის რწმუნებას, აშკარად გამოხატულს ან

ნაგულისხმევს, დოკუმენტის სარგებლიანობაზე მომავალი საქმიანობის პროგნოზირების საკითხში ან რომელიმე ფასიანი ქაღალდის ან აქტივის მიმდინარე ან მომავალი ღირებულების შეფასებაში და ცალსახად უარყოფს სავაჭრო მდგომარეობის
ან შესაბამისობის ყველანაირ პირობას, რაც დოკუმენტში განხილულია კონკრეტული მიზნისთვის ან გამოყენებისთვის ნებისმიერი მონაცემის მიმართ. ზემოაღნიშნულის შეზღუდვის გარეშე და კანონის შესაბამისად, თიბისი კაპიტალი, ჯგუფის
ნებისმიერი წევრი, და მათი ნებისმიერი წარმომადგენელი პასუხისმგებლობას არ იღებენ ნებისმიერ ვალდებულებაზე რაიმე სახის ზიანის ან ზარალის მიმართ, რომელიც შეიძლება პირდაპირ ან ირიბად, წარმოიქმნას დოკუმენტის ან მისი შინაარსის

რაიმე გამოყენების შედეგად (მათ შორის, შეზღუდვის გარეშე, ინფორმაციის სიზუსტესთან ან/და სისრულესთან დაკავშირებით), ან რაიმენაირად უკავშირდებოდეს დოკუმენტს ან რაიმე ქმედების ან უმოქმედობის შედეგად რომელიმე მხარის მიერ
დოკუმენტის საფუძველზე.

მერი ჩაჩანიძე, CFA
მმართველი დირექტორი

ოთარ ნადარაია
მთავარი ეკონომისტი, თიბისი ჯგუფი

ანდრო თვალიაშვილი
უფროსი ასოცირებული მკვლევარი

ანა მჟავანაძე
უფროსი (მოვალეობის შემსრულებელი), მაკრო-ფინანსური ანალიზის განყოფილება

ლუკა ჩიგილაშვილი
ასოცირებული მკვლევარი 

ჯული ავლოხაშვილი
ანალიტიკოსი

მაკა ქორიძე
სტაჟიორი 




