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დეპოზიტების ზრდა ვალუტების მიხედვით
(თ/თ, სეზონურად შესწორებული, ლარი გაცვლითი

კურსის ეფექტის გამორიცხვით) 

შენიშვნა: მთავრობის დეპოზიტების გამორიცხვით; ოქტომბრისა და ნოემბრის 
შეფასებები ეყრდნობა M2-ისა და M3-ის დღიურ დინამიკას; 9-ნოე მდგომარეობით

წყარო: სებ, თიბისი კაპიტალი
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ლარი უცხოური ვალუტა

არჩევნები და დოლარი/ლარის გაცვლითი კურსი
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არჩევნები დოლარი/ლარი

წყარო: სებ, თიბისი კაპიტალი

ლარზე ზეწოლის შემდეგ, რაც ძირითადად

სავარაუდოდ არჩევნების შემდგომი გაუფა-

სურების მოლოდინებითა და მასთან დაკავში-

რებული ეროვნულიდან უცხოურ ვალუტაში

კონვერტაციებით იყო გამოწვეული, როგორც

მოსალოდნელი იყო, ბაზარზე აღნიშნული კონ-

ვერტაციების შებრუნების ნიშნები გამოჩნდა.

საკუთრივ, როგორც სებ-ის ფულადი აგრეგატ-

ების ყოველდღიური მონაცემების შეფასება

მიუთითებს, ლარის დეპოზიტების ზრდა წინა

თვესთან შედარებით გაძლიერდა, ვალუტის

დეპოზიტები კი მნიშვნელოვნად შემცირდა.

მართლაც, ლარისა და ვალუტის დეპოზიტებს

შორის რეკორდულად მაღალმა საპროცენტო

დიფერენციალმა, არჩევნების შემდეგ

ეროვნული ვალუტის შედარებითი

სტაბილურობის პირობებში, ლარში

ინვესტირება უნდა გააძლიეროს.

სამომავლოდ, ლარისადმი გაზრდილი ინტერესი

არარეზიდენტების მფლობელობაში არსებული

სახაზინო ფასიანი ქაღალდების მოცულობის

ზრდაშიც უნდა აისახოს, თუმცა, ისტორიულად, ეს

უფრო მეტად აშშ დოლარის განაკვეთებზეა

დამოკიდებული.
ბაზრის მონაწილეების უმეტესობა 2022 წლის

ივნისის კომიტეტზე განაკვეთის ზრდას

ვარაუდობს. აშშ-ის მონეტარული პოლიტიკის

გამკაცრების მოლოდინების გადმოწევასთან

ერთად დოლარი ევროსთან მიმართებით ერთ

დღეში 7%-ზე მეტით გამყარდა.

რაც შეეხება თავად აშშ-ში განვითარებულ

მოვლენებს, გასული კვირა ლარისთვის

პოზიტიური არ იყო. კერძოდ, აშშ-ში ინფლაციამ

1990 წლის შემდეგ უმაღლეს ნიშნულს მიაღწია -

ოქტომბერში სამომხმარებლო ფასები თ/თ 0.9%-

ით (მოსალოდნელი 0.6%-ის ნაცვლად), წლიურად

კი 6.2%-ით (მოსალოდნელი 5.9%-ის ნაცვლად)

გაიზარდა. ამ მხრივ, გასული თვე გამონაკლისი

არ იყო და წინა შვიდი თვიდან ხუთის

შემთხვევაში ფასების ზრდის ფაქტობრივი

მაჩვენებელი მოსალოდნელს მნიშვნელოვნად

აღემატებოდა, რაც არსებული ინფლაციის

გარდამავალ ბუნებასა და ბოლო რამდენიმე

FOMC შეხვედრაზე გაცხადებულ ფედერალური

სარეზერვო სისტემის სამომავლო რბილ

პოლიტიკას ეჭვქვეშ აყენებს. ამრიგად,

რა შეგვიძლია ვთქვათ სამომავლოდ?

მოკლევადიან პერიოდში, დოლარის

გაძლიერების ალბათობა როგორც ჩანს უფრო

მაღალია, თუმცა საშუალო და გრძელვადიან

პერსპექტივაში ჩვენ ფსონს მაინც შედარებით

ძლიერ ევროზე ვდებთ. რაც შეეხება ლარს,

ჩვენი მოლოდინი ძირითადად უცვლელია -

სავარაუდოდ, ლარზე მოთხოვნა გაიზრდება,

მაგრამ, ამავდროულად გლობალურად აშშ

დოლარის გამყარებაც გასათვალისწინებელია.

https://static.tbccapital.ge/uploads/files/WeeklyUpdatefromtheChiefEconomist_18-10-2021_GEO.pdf?v=1
https://static.tbccapital.ge/uploads/files/WeeklyUpdatefromtheChiefEconomist_01-11-2021_GEO.pdf?v=1
https://static.tbccapital.ge/uploads/files/WeeklyUpdatefromtheChiefEconomist_01-11-2021_GEO.pdf?v=1
https://static.tbccapital.ge/uploads/files/WeeklyUpdatefromtheChiefEconomist_08-11-2021_GEO.pdf?v=1
https://static.tbccapital.ge/uploads/files/WeeklyBulletin20Sep-26Sep-ENG-GEO.pdf?v=1
https://static.tbccapital.ge/uploads/files/WeeklyUpdatefromtheChiefEconomist_01-11-2021_GEO.pdf?v=1


Weekly Update from the Chief Economist
27 September 2021

ყოველკვირეული განახლება მთავარი ეკონომისტისგან 
15 ნოემბერი 2021

33

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

აპრ-21 მაი-21 ივნ-21 ივლ-21 აგვ-21 სექ-21 ოქტ-21

ივნისი-22 სექტემბერი-22 დეკემბერი-22

ბაზრის მოლოდინი სამომავლო FOMC-ებზე
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წყარო: CME

მიმდინარე კვირის ანონსი:

 15 ნოე – საგარეო ვაჭრობის ექსპრეს
მონაცემები, 2021 წლის ოქტომბერი;

 15 ნოე – ფულადი გზავნილები, 2021 წლის
ოქტომბერი;

 19 ნოე – სამუშაო ძალის მაჩვენებლები, 2021
წლის III კვარტალი;

 19 ნოე – საგარეო ვაჭრობის დეტალური მონაცემები, 
2021 წლის ოქტომბერი;

 19 ნოე – სამრეწველო პროდუქციის მწარმოებელთა
ფასების ინდექსი, 2021 წლის ოქტომბერი.
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რევაზ მაისურაძე
კვლევის ანალიტიკოსი
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მარიამ სურმავა 
კვლევის ანალიტიკოსი
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მაკა ქორიძე
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სამართლებრივი შეტყობინება

წინამდებარე დოკუმენტი („დოკუმენტი“) მომზადებულია და გავრცელებულია შპს „თიბისი კაპიტალის“ („თიბისი კაპიტალი“) მიერ, რომელიც არის TBC Bank Group PLC-ის

(„ჯგუფი“) წევრი, მხოლოდ საინფორმაციო მიზნებისთვის და მასში ნახსენები კომპანიებისგან დამოუკიდებლად. თიბისი კაპიტალი მოქმედებს და ეწევა თავის პროფესიონალურ
მომსახურებას საქართველოს ტერიტორიაზე და აქვს სათანადო უფლებამოსილება მოამზადოს და გაავრცელოს დოკუმენტი საქართველოს ტერიტორიაზე. დოკუმენტში
არაფერი წარმოადგენს ან შეადგენს შეთავაზებას ან მის ნაწილს ან მოწვევას შეთავაზებაზე ნებისმიერი აქტივის ან ფასიანი ქაღალდის ყიდვისთვის ან გაყიდვისთვის ან
გამოწერისთვის და დოკუმენტის არცერთი ნაწილი არ ქმნის საფუძველს ხელშეკრულებისთვის ან ვალდებულებებისთვის და არ შეიძლება განხილულ იქნას, როგორც რჩევა
რაიმე მსგავსი ქმედებების განხორციელებისთვის. რადგან დოკუმენტის გავრცელება შესაძლოა კანონით აკრძალული იყოს გარკვეულ იურისდიქციებში, პირებს, რომელთა
მფლობელობაშიც აღმოჩნდება დოკუმენტი, თიბისი კაპიტალისგან მოეთხოვებათ დაიცვან ყველა ის შეზღუდვა, რაც იმოქმედებს მათ მიმართ. ვინაიდან, დოკუმენტი
მიმართული ან განზრახული არ არის, პირდაპირ ან ირიბად, გავრცელებისთვის ან გამოყენებისთვის ნებისმიერი პირის ან ორგანიზაციისთვის ან მათ მიერ, რომლებიც
იმყოფებიან ისეთ იურისდიქციაში, სადაც ამგვარი გავრცელება, პუბლიკაცია, ხელმისაწვდომობა ან გამოყენება იქნებოდა კანონ საწინააღმდეგო ან რომელიც მოითხოვდა
რეგისტრაციას ან ლიცენზირებას ამგვარი იურისდიქციაში, არც თიბისი კაპიტალი, არც ჯგუფის რომელიმე წევრი, და არც მათი რომელიმე დირექტორ(ებ)ი, პარტნიორ(ებ)ი,
თანამშრომელ(ებ)ი, დაკავშირებული კომპანიები, მრჩეველ(ებ)ი ან აგენტ(ებ)ი („წარმომადგენლები“) იღებენ ნებისმიერი სახის პირდაპირი ან არაპირდაპირი
პასუხისმგებლობას ნებისმიერი პირის წინაშე ნებისმიერ იურისდიქციაში დოკუმენტის გამოქვეყნებასთან, გავრცელებასთან ან ფლობასთან დაკავშირებით. დოკუმენტი არ
წარმოადგენს საინვესტიციო, ბიზნეს, საგადასახადო ან/და სამართლებრივ რჩევას და არ არის გამიზნული საკრედიტო ან რაიმე სხვა შეფასების უზრუნველსაყოფად.
დოკუმენტის მიმღებებს მკაცრად მოეთხოვებათ დოკუმენტში განხილულ საკითხებთან დაკავშირებით ჩაატარონ მათი საკუთარი დამოუკიდებელი კვლევა და შეფასება.
ნებისმიერი საინვესტიციო გადაწყვეტილება მიღებული უნდა იქნას მხოლოდ ინვესტორის პირადი შეხედულებით. დოკუმენტში მოცემული ნებისმიერი ან ყველა ინფორმაცია
შეიძლება შეიცვალოს გაფრთხილების გარეშე და არც თიბისი კაპიტალს, არც ჯგუფის რომელიმე წევრს და არც მათ რომელიმე წარმომადგენელს ეკისრებათ ნებისმიერი სახის
ვალდებულება განაახლონ ან შეინარჩუნონ დოკუმენტში მოცემული ინფორმაცია. დოკუმენტის გავრცელება, არც ერთ შემთხვევაში გულისხმობს რომ მასში მოცემული
ინფორმაცია არის ზუსტი, სწორი ან/და სრული მისი მომზადების თარიღის შემდგომ ან არ მომხდარა ცვლილება შესაბამისი კომპანიების ან ნებისმიერი სხვა პირის ბიზნესში,
ფინანსურ მდგომარეობაში, მოლოდინებში, საკრედიტო სანდოობაში, სტატუსში ან საქმიან ურთიერთობებში ზემოხსენებული თარიღის შემდგომ. შესაბამისად, დოკუმენტი არ
უნდა იქნას განხილული, როგორც ბაზრების, ინდუსტრიების ან/და კომპანიების სრული აღწერა, რომლებიც მასშია აღწერილი და არ უნდა მოხდეს მათზე დაყრდნობა. თიბისი
კაპიტალი არ იღებს ვალდებულებას განაახლოს დოკუმენტი ან გამოასწოროს მასში არსებული ნებისმიერი უზუსტობა, რაც შესაძლოა გახდეს აშკარა. დოკუმენტი შესაძლოა
მოიცავდეს სამომავლო შეხედულებებთან დაკავშირებულ განაცხადებს საოპერაციო შედეგებთან და სხვა მაჩვენებლებთან მიმართებაში. ნებისმიერ სამომავლო
შეხედულებასთან დაკავშირებული განაცხადი, რომელიც მოიცავს განაცხადს ისტორიულ ფაქტებზე დაყრდნობილი განაცხადის გარდა, მოიცავს ნაცნობ და უცნობ რისკებს,
მერყეობას და სხვა მნიშვნელოვან ფაქტორებს, რომლებიც თიბისი კაპიტალის კონტროლის მიღმაა და რომელთაც შესაძლოა ისე შეცვალონ ფაქტიური შედეგები, ეფექტურობა
ან მიღწევები რომ მნიშვნელოვნად განსხვავდებოდეს სამომავლო შედეგებისგან, ეფექტურობისგან ან მიღწევებისაგან, რომლებიც შეიძლება გამომდინარეობდეს ასეთი
სამომავლო შეხედულებებთან დაკავშირებული განაცხადებიდან. ასეთი სამომავლო შეხედულებებთან დაკავშირებული განაცხადები ეფუძნება მრავალ დაშვებას არსებულ და
სამომავლო ბიზნეს სტრატეგიებთან და სამომავლო საოპერაციო გარემოსთან დაკავშირებით. თავისი ხასიათით, სამომავლო შეხედულებებთან დაკავშირებული განაცხადები
მოიცავს რისკებსა და მერყეობას რადგან ისინი უკავშირდება მოვლენებს და დამოკიდებულია გარემოებებზე რომელთა სამომავლო არსებობა სათუოა. გარანტია ვერ გაიცემა,
რომ დოკუმენტში არსებული სამომავლო შეხედულებებთან დაკავშირებული განაცხადები აღსრულდება. თიბისი კაპიტალი მიზნად არ ისახავს მსგავსი განაცხადები მომავალში
განაახლოს. მოსაზრებები, პროგნოზები, შეფასებები ან/და განცხადებები, რომლებიც დაკავშირებულია სამომავლო მოვლენების მოლოდინებთან ან ინვესტიციების შესაძლო
შესრულებასთან, წარმოადგენს თიბისი კაპიტალის საკუთარ შეფასებას და მისთვის ამჟამად ხელმისაწვდომი ინფორმაციის ინტერპრეტაციას. მესამე მხარის წყაროებიდან
მიღებული ინფორმაცია მიიჩნევა სანდოდ, მაგრამ არ არსებობს ამ ინფორმაციის სისწორის ან/და სისრულის გარანტია. თიბისი კაპიტალს ან ჯგუფის ნებისმიერ წევრს შეიძლება
ჰქონდეს ბიზნესი ან ცდილობდეს ბიზნეს-ურთიერთობის დამყარებას იმ კომპანიებთან, რომლებიც განხილულია დოკუმენტში. შესაბამისად, ინვესტორებმა უნდა იცოდნენ
ინტერესთა პოტენციური კონფლიქტის შესახებ, რომელსაც შეუძლია გავლენა მოახდინოს დოკუმენტში არსებული ინფორმაციის ობიექტურობაზე. დაუშვებელია დოკუმენტის
რეპროდუქცია, განმეორებით გავრცელება ან გამოქვეყნება, მთლიანად ან ნაწილობრივ, ნებისმიერი ფორმითა და ნებისმიერი მიზნით, თიბისი კაპიტალის წერილობითი
ნებართვის გარეშე. არც თიბისი კაპიტალი, არც ჯგუფის რომელიმე წევრი და არც მათი რომელიმე წარმომადგენელი ამ მხრივ არ იღებენ რაიმე სახის პასუხისმგებლობას
მესამე პირის ქმედებებთან დაკავშირებით. თიბისი კაპიტალი არ გასცემს რაიმე სახის რწმუნებას, აშკარად გამოხატულს ან ნაგულისხმევს, დოკუმენტის სარგებლიანობაზე
მომავალი საქმიანობის პროგნოზირების საკითხში ან რომელიმე ფასიანი ქაღალდის ან აქტივის მიმდინარე ან მომავალი ღირებულების შეფასებაში და ცალსახად უარყოფს
სავაჭრო მდგომარეობის ან შესაბამისობის ყველანაირ პირობას, რაც დოკუმენტში განხილულია კონკრეტული მიზნისთვის ან გამოყენებისთვის ნებისმიერი მონაცემის მიმართ.
ზემოაღნიშნულის შეზღუდვის გარეშე და კანონის შესაბამისად, თიბისი კაპიტალი, ჯგუფის ნებისმიერი წევრი, და მათი ნებისმიერი წარმომადგენელი პასუხისმგებლობას არ
იღებენ ნებისმიერ ვალდებულებაზე რაიმე სახის ზიანის ან ზარალის მიმართ, რომელიც შეიძლება პირდაპირ ან ირიბად, წარმოიქმნას დოკუმენტის ან მისი შინაარსის რაიმე
გამოყენების შედეგად (მათ შორის, შეზღუდვის გარეშე, ინფორმაციის სიზუსტესთან ან/და სისრულესთან დაკავშირებით), ან რაიმენაირად უკავშირდებოდეს დოკუმენტს ან
რაიმე ქმედების ან უმოქმედობის შედეგად რომელიმე მხარის მიერ დოკუმენტის საფუძველზე.
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